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Die Kosten der Riester-Rente

Faktenblatt zur Finanzwende Untersuchung der Kosten durch Riester

Das ProBLEM: Die deutschen Burger haben zur privaten Altersvorsorge 16,4 Millionen
staatlich geforderte Riester-Vertrage abgeschlossen. Den Lowenanteil davon - 10,7 Mil-
lionen Riester-Renten - verwaltet die Versicherungswirtschaft. Hohe Kosten sind ein
Kernproblem bei vielen Riester-Vertragen. Jeder Euro, der in GebUhren flieBt, steht fur
die Altersvorsorge der Burgerinnen nicht mehr zur Verfigung.

DIE STuDIE: Finanzwende hat die Kosten untersucht und dazu Daten von 65 Riester-Ver-
sicherungen erhoben. Sie gelten fur 37-Jahrige ohne Kinder, auf deren Vertrag 30 Jahre
lang rund 1200 Euro pro Jahr inklusive Zulagen flieBen. Die Daten stammen aus Muster-
Produktinformationsblattern nach Vorgaben der Produktinformationsstelle Altersvor-
sorge (PIA). Sie wurden Mitte Oktober abgerufen. AnschlieBend wurde der Kostenanteil
der Produkte je 100 Euro Beitrag und Zulagen versicherungsmathematisch ermittelt.

DIE ERGEBNISSE:

e Die Kosten von Riester-Rentenversicherungen sind enorm.
Nahezu ein Viertel der eingezahlten Gelder - also Beitrage und Zulagen - flieBen
bei einem durchschnittlichen Vertrag in Kosten. Jede dritte Riester-Police ver-
einnahmt 30 Prozent und mehr fur Gebuhren. Das ist ein Vielfaches von den 10
Prozent, die die Bundesregierung in Modellen unterstellt.

e Die Produkte offenbaren Probleme, auch unabhéngig von den Kosten.
Die Produkte sind sehr haufig nicht effizient. Fur Riester-Renten mit besseren
Ertragsaussichten wird laut offizieller Chance-Risiko-Klasse zwar eine hohere
Wertentwicklung von 4 oder 5 Prozent unterstellt, doch die Angebote leiden fast
alle unter hohen Abzlgen ab 25 Prozent aufwarts. Umgekehrt bleibt bei Riester-
Policen mit niedrigen Kosten unter 15 Prozent wegen mauer Renditechancen
kaum etwas hangen. In der Regel liegt die Kundenrendite nach Kosten dann un-
ter 0,5 Prozent. In einem Fall sind es 0 Prozent.

e Nach Inflation sieht der Befund noch triber aus.
Uber alle betrachteten Riester-Versicherungen liegt die mégliche Effektivren-
dite nach Kosten zum Rentenstart bei durchschnittlich 1,6 Prozent. Wer als Anle-
gerin realistisch rechnet, muss aber auch die Inflation einkalkulieren - und liegt
mit diesem Wert unterhalb der durchschnittlichen Inflationsrate der vergange-
nen 30 Jahre in Hohe von 1,8 Prozent. Er wirde also Geld verlieren. Auch bei ei-
ner geringeren Teuerung liegen viele Riester-Policen noch im Minus. Die Spanne
der moglichen Effektivrenditen lag zwischen 0,0 und 3,3 Prozent.
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Finanzwende-Fazit: Es gibt kaum Angebote mit guten Renditeaussichten und niedrigen
Kosten. Riester-Rentenpolicen erweisen sich damit als weitgehend ineffizient. Individu-
ell konnen sich Riester-Vertrage zwar rechnen, wenn Kunden hohe Zulagen erhalten -
etwa Menschen mit vielen Kindern. Am ineffizienten System andert das aber nichts: Das
Geld fur die Zulagen stammt aus Steuergeldern, die von allen Burgern aufgebracht wer-
den mussen. Seit dem Riester-Start im Jahr 2002 summieren sich die Zulagen laut Fi-
nanzministerium auf mehr als 35 Milliarden Euro.

DER HINTERGRUND: Die Verbande der Anbieter drangen aktuell bei der Bundesregierung
auf eine erneute Reform der Riester-Rente - unter anderem mit dem Ziel, die staatliche
Forderung auszuweiten. Angeblich sollen Riester-Vertrage auch kostengunstiger wer-
den.

Die PosITION VON FINANZWENDE :

1. Das Kostenproblem wird sich nicht wegreformieren lassen. Esist zu gro3 - und
entscheidend dafur, dass das geforderte Riester-Sparen haufig ineffizient ist.
Die Versicherer hatten fast zwei Jahrzehnte, um ihre Kostenapparate anzupas-
sen. Sie haben es bislang kaum getan - zum Schaden der Sparer.

2. Wir halten das Riester-Konzept nach 18 Jahren und etlichen erfolglosen Re-
formversuchen fir nicht tragfahig. Finanzwende pladiert fur einen Systemwech-
sel zu einem staatlich organisierten und kapitalgedeckten Vorsorgeprodukt fur
alle, das sich im Kern am schwedischen Vorsorgefonds orientiert.

3. Eine staatlich organisierte Altersversorgung ohne Gewinninteresse konnte mit
geringeren Kosten arbeiten und verlorenes Vertrauen zurickgewinnen. Die
moglichen Vorteile zeigt eine Modellrechnung fur die Musterkundin: Bei einer un-
terstellten Wertentwicklung von jeweils 5 Prozent haben schwedische Vorsorge-
sparerinnen nach 30 Jahren rund 16.600 Euro mehr auf dem Konto als Deutsche
mit einer durchschnittlichen Riester-Rentenversicherung.

Link zur vollstandigen Untersuchung.

Uber die Biirgerbewegung Finanzwende:

Die Burgerbewegung Finanzwende ist ein gemeinnutziger und Uberparteilicher Verein
mit Uber 3.500 Mitgliedern. Zehntausende beziehen den Newsletter. Die Organisation
versteht sich als eine unabhangige Interessenvertretung von und fir Bidrgerinnen und
Birger. Durch Kampagnen, finanzpolitische Bildungsarbeit und kritische Recherchen
kampft sie fur ein gemeinsames Ziel: Die Finanzwende - damit die Finanzwirtschaft den
Menschen dient.
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